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NOTAS: (i) Ultima revision de fuentes de datos: 25 de abril de 2024. (i) Este boletin se elabora
conforme a la informacién oficial mds reciente. (iii) Presenta un andlisis del comportamiento
a corto plazo de la economia colombiana.
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Hallazgos

1. Durante los meses de febrero y marzo, los sectores de comercio, manufacturay
construccion han mantenido una tendencia decreciente por al menos 14 meses
consecutivos. Este desempeno desfavorable podria impactar negativamente
el crecimiento del PIB en el primer tfrimestre de 2024, dada la relevancia que
estos sectores han tenido en los Ultimos cinco anos, representando en promedio
el 34% tanto del PIB como del empleo.

2. Las ventas del comercio minorista de mercancias corrientes como alimentos,
bebidas, calzado, productos farmacéuticos, electrodomésticos y productos
para el hogar; alcanzaron en febrero 12 meses consecutivos a la baja. Para
febrero sobresale una disminucidn en las ventas de prendas de vestir y textiles,
computadores y celulares respecto al ano anterior.

3. En febrero continué la tendencia desfavorable para el sector industrial, de
manera especial para el sector manufacturero tanto desde la oferta como
desde la demanda, principalmente para las actividades relacionadas con la
fabricacion de productos textiles y prendas de vestir. Desde el punto de vista de
la demanda, lo refleja la disminucidn del consumo por la mencionada caida en
las ventas minoristas; desde el punto de vista de la oferta, una disminucién en la
evolucion de la produccion industrial del sector. La fabricacion de productos
textiles completdé 18 meses en terreno negativo, la de prendas de vestir 12
meses. También se evidencia una disminucion de la importacion de productos
manufacturados, para febrero cayeron 3,7% frente al ano pasado,
representando el 75,3% del total de la canasta importada.

4. En marzo del 2024, los indicadores del sector de la construccion muestran una
disminucion tanto en la demanda como en la oferta de vivienda, una tendencia
sostenida durante 21 meses. El segmento de viviendas no VIS experimentd la
mayor reduccion en ventas y lanzamientos. Aunque estas cifras fueron menores
que las del ano anterior, las viviendas VIS también registraron descensos en
ventas y lanzamientos, aunque menos pronunciados que hace un ano.

5. El indicador de evoluciéon a corto plazo de la economia muestra en 2024 un
sector primario fortalecido (agricultura, ganaderia, explotacion de minas y
canteras), por encima del sector secundario (manufacturas y construccion) y
terciario (servicios). Para febrero, respecto al ano anterior, el indicador de
evolucion del sector primario crecid por encima del decrecimiento del
indicador de evolucién del sector secundario, y del crecimiento de del
indicador de evolucion del terciario.
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6. Segun los indices de confianza de Fedesarrollo, existe una sensacion
generalizada dentro del sector privado de desconfianza en la situaciéon
econdémica dentro de los proximos meses, no obstante, la percepcion de la
situacion econdmica actual para el sector comercial y para los consumidores
mejord, aunque la del sector industrial es negativa.

7. Enfebrero las exportaciones de petréleo representaron el 29,34% de la canasta
exportadora y cayeron 14,03% frente al ano pasado. El menor ingreso de
dolares al pais por este concepto es consecuencia de una disminucion en el
precio de referencia brent y en los millones de barriles exportados. El precio
promedio mensual de referencia cayd 2,14% frente al ano anterior, los millones
de barriles exportados cayeron 17,78%: en febrero de 2023 se exportaron 15,18
millones de barriles, en febrero de este ano 12,48 millones.

8. Para febrero de 2024 y en comparacion con el mismo mes del aino anterior €l
monto fofal de importaciones disminuyd 4,7%, completando 16 meses en
terreno negativo.

9. En términos nominales el recaudo fiscal presenta tasas de crecimiento
histéricamente bajas en febrero, y en términos reales, viene disminuyendo
desde hace 6 meses. El crecimiento promedio del recaudo fiscal en los meses
de febrero desde 2018 hasta 2023 ha sido de 10,14%. Sin embargo, para febrero
de 2024 el crecimiento anual del recaudo fue de tan sélo 2,45%, exceptuando
el decrecimiento de 7,4% presentado en 2021, la tasa de crecimiento del
recaudo anual en febrero ha sido la mds baja por lo menos desde 2018.

10. Para marzo Colombia alcanzé reservas internacionales histéricas de 60.023
millones de ddlares. Una devaluaciéon promedio del 16% del peso frente al dolar
ese mes contribuyé a que el valor nominal en pesos de la deuda externa fuera
inferior al que tenia el ano pasado. Los Ultimos datos disponibles para la deuda
externa son los de enero de 2024.

Lectura de indicadores

Evolucion de actividad econémica a corto plazo

— Para febrero el Indicador de Seguimiento a la Economia como indicador de la
evolucion de la actividad econdmica a corto plazo, presentd una variacion
anual positiva de 2,5%, aunque inferior a la del ano pasado (feb 2023, 2,7%).

— El crecimiento fue resultado del buen comportamiento de las actividades
primarias (agricultura, la ganaderia, explotacion de minas) cuyo indicador de
evolucion creciod 7,8% frente al ano anterior.
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También del comportamiento positivo de las actividades terciarias (servicios),

cuyo indicador de evolucion crecid 2,5% frente a hace un ano.

— Por su parte, el desempeno de las actividades secundarias (manufactura,
construccion) no logra recuperarse, para febrero su indicador de evolucion
cayd 2,6% frente al ano pasado. Desde marzo de 2023 las actividades
secundarias muestran una evolucién anual negativa.

— Frente al mes anterior, la actividad econdmica presentd una evolucion

negativa, su indicador de evolucién disminuyd 1,6% frente a enero de 2024.

Comercio minorista

— Para febrero, las ventas minoristas de mercancias corrientes sin incluir
combustibles  ni vehiculos (alimentos, bebidas, calzado, productos
farmacéuticos, electrodomésticos, productos para el hogar) alcanzaron 12
meses consecutivos a la baja cayendo 1,1% frente al ano pasado. En lo corrido
del ano estas ventas han caido 2,7% frente al ano anterior.

— Enfebrero se destaca la caida anual en las ventas de prendas de vestir y textiles
(12,0%), computadores y celulares (13,2%).

— Elpersonal ocupado promedio disminuyd 0,4% frente a hace un ano: el personal
permanente crecid 3,1%, el temporal directo cayd 10,0%, el temporal a través
de empresas cayo 7,9%, y la de aprendices y practicantes crecio 12,1%.

Produccion Industrial

— Enfebrero la produccidén industrial presentd una variaciéon de 0,03% frente al ano
pasado. Esta variacidon muestra que, al segundo mes del ano, si bien la industria
no registra una caida, fampoco evidencia signos de recuperacion de la
tendencia decreciente que frae desde marzo de 2023. En lo que va corrido del
ano la produccién industrial ha caido 0,7% frente al ano anterior.

— Enlaindustria, la produccién manufacturera completd 12 meses con tendencia
a la baja registrando una caida de 2,25% frente a hace un ano.

— Denftro de la produccién de manufacturas, la fabricacion de productos textiles
completd 18 meses en terreno negativo, la confeccion de prendas de vestir 12
meses.

Construccion

— Enlo corrido del 2024, los indicadores del sector de la construccion mostraron
una contraccion tanto en la demanda como en la oferta de vivienda, una
tendencia que se ha mantenido por 21 meses.

— De enero a marzo de 2024, se vendieron 32.017 viviendas, un 17,73% menos que
en el mismo mes del 2023; se lanzaron 21.119 unidades, lo que corresponde a
una caida del 33,98%.

— Las ventas de viviendas VIS cayeron 15,34% respecto al mismo mes del ano
anterior, mientras que las viviendas no VIS lo hicieron en un 22,72%.
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— Los lanzamientos de las viviendas VIS también experimentaron una caida anual
del 35,55%, al igual que las no VIS con un 29,49%.

- Sin embargo, se espera una disminuciéon en los costos para adquirir vivienda, no
solo por las expectativas de menores tasas de interés por parte del Banco de la
Republica, sino por la paulatina disminucidén en el aumento de los costos de
materiales de construccion: segun el indice de Costos de la Construcciéon de
Edificaciones para febrero de 2024 subieron 3,49%, hace un ano crecian a una
tasa de 15,57%.

Confianza del sector privado

Sector comercial

— En marzo el indice de Confianza Comercial de Fedesarrollo presentd una
variacion positiva de 3,2 puntos porcentuales (p.p.) frente al mes anterior.

— Este resultado es consecuencia de una mejora (de 2,0 p.p.) en la percepcion
de la situacion econdmica actual de la empresa o negocio.

— No aumentd en mayor grado la confianza comercial debido a una disminucion
en el nivel de existencias (de 8,6 p.p.) y a una disminucion (de 1,1 p.p.) en las
expectativas de la situacion econdmica para el proximo semestre.

Sector industrial

— En marzo el indice de Confianza Industrial de Fedesarrollo presenté una
variacion negativa de 2,3 p.p. frente al mes anterior.

— La disminucion en la confianza industrial es consecuencia de una disminucion
en el volumen actual de pedidos (de 2,8 p.p.), de una disminucién del nivel de
existencias (de 4,3 p.p.), y de una disminucion en las expectativas de la situacion
econdmica para el proximo trimestre (de 8,4 p.p.).

Consumidores

- En marzo el indice de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo presenté una
variacién negativa de 3,6 p.p. frente al mes anterior.

— La disminucién en la confianza de los consumidores es consecuencia de una
disminucion (de 8,9 p.p.) en el indice que mide sus expectativas frente a la
situacidon econdmica del hogar y del pais dentro de un ano.

- Un aumento (de 4,1 p.p.) en el indice que mide su percepcioén frente a las
condiciones econdmicas actuales frente a las del ano pasado, y de si es un
buen momento para comprar bienes durables, permite que la disminucién de
la confianza del consumidor fuera superior.
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Exportaciones

— Enfebrero de 2024, las exportaciones ascendieron a 3.810,56 millones de ddlares
presentando una disminucion de 10,10% frente al ano anterior.

— A pesar de que en el mes anterior presentaran un incremento anual de 1,34%,
para febrero se confirma la tendencia negativa que las exportaciones traen
desde enero de 2023.

- Enlo que va corrido del ano el pais ha exportado 7.431,69 millones de ddlares,
6,78% menos que hace un ano.

Exportaciones de petréleo en USD

Para febrero de 2024 ascendieron a 1.118,15 millones de ddlares.
Representaron el 29,34% de las exportaciones totales.

Tuvieron una disminucién de -14,03% frente al ano pasado.

Hasta el mes el pais ha exportado 7,81% menos petrdleo que hace un ano.

Exportaciones de petréleo en barriles

— Para febrero de 2024 el pais exportd 12,48 millones de barriles de petrdleo,
17.78% menos respecto hace un ano.

— Enlo que va corrido del ano el pais ha exportado 27,58 millones de barriles, 0,35%
menos que el ano pasado.

— Para el mes, el precio promedio de referencia del barril de petrdleo brent se
ubicd en 81,72 ddlares, disminuyendo 2,14% frente al precio promedio de hace
un ano.

— La caida en las exportaciones de petréleo en febrero

Importaciones

— En febrero de 2024 las importaciones cayeron 4,7% frente al ano pasado,
alcanzando 16 meses a la baja. En lo corrido del ano, el pais ha importado 8,7%
menos que el ano anterior.

— Las manufacturas representaron el 75,3% del total de las importaciones, los
productos agropecuarios, alimentos y bebidas representaron el 15,2%, y los
combustibles y productos de industrias extractivas el 9,4%

— Cayeron principalmente las importaciones de combustibles y productos de
industrias extractivas, con una disminucion de 19,2% frente al ano pasado;
seguidas de una disminucion en las importaciones de manufacturas, las cuales
cayeron 3,7%.

— Por su parte, las importaciones de productos agropecuarios, alimentos y
bebidas crecieron 0,5%.
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Recaudo fiscal

— Parafebrero elrecaudo fiscal ascendid a 15,51 billones de pesos, representando
una variacion anual de 2,45% frente al ano pasado. Exceptuando el
decrecimiento de 7,4% presentado en 2021, la tasa de crecimiento delrecaudo
anual en febrero ha sido la mds baja por lo menos desde 2018.

— Enlo que va corrido del ano el recaudo acumulado asciende a 46,14 billones
de pesos, 3,97% mds que el ano anterior.

— Hipotéticamente, el recaudo acumulado a febrero equivaldria a 2,6 millones de
pesos por hogar, aproximadamente el 47,73% del ingreso acumulado al
segundo mes del ano de un hogar colombiano promedio. Hipotéticamente
equivaldria también a un aporte por empresa de $26,5 millones de pesos.

— Descontando la inflacion, en febrero el recaudo fiscal real ascendio a 11,04
billones de pesos, 4,91% menos que hace un ano. Por su parte el recaudo
acumulado real asciende a 33,08 billones de pesos, 3,85% menos que en 2023.

Reservas internacionales

— Para marzo Colombia alcanzd reservas internacionales histéricas de 60.023
millones de ddlares. Este valor representa un incremento de 3,51% respecto al
ano pasado. Con un valor promedio de la TRM en $ 3.899,34 para el mes, en
pesos colombianos equivaldrian a $234 billones de pesos.

Deuda externa

— Para el mes de enero de 2024 la deuda externa ascendié a 198.034 millones de
ddlares, representando un incremento de 5,98% frente al ano pasado cuando
estaba en 186.854 millones de ddlares.

— A la TRM promedio de enero de 2024 ($ 3.915,20) este valor equivaldria a 775
billones de pesos. Una devaluacion promedio del 16% del peso frente al ddlar
hizo que el valor nominal en pesos de la deuda externa fuera inferior al que tenia
el ano pasado: 881 billones de pesos al valor de la TRM promedio de enero de
2023 ($ 4.715,20).

— EI 58% de la deuda externa correspondié a deuda publica, la cual ascendidé a
114.137 millones de ddlares y tuvo unincremento de 7,17% frente al ano anterior.
A la TRM promedio del mes equivaldria a 446,9 billones de pesos, un valor per
cdpita de 8,7 millones de pesos por colombiano.

— El restante 42% correspondié a deuda privada, la cual ascendié a 83.897
millones de ddlares, representando un incremento de 4,41% respecto a hace un
ano. A la TRM promedio del mes equivaldria a 328,5 billones de pesos.
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Indicador ene 24 feb 24 mar 24
Indicador de Seguimiento a la Economia, variacién anual 1,92% 2,49%
Inflacién, anual 8,35% 7.74% 7,36%
Inflacion de alimentos, anual 2,96% 1,89% 1,73%
Ventas minoristas, crecimiento anual -4,06% -1,77%
Ventas minoristas sin combustibles ni vehiculos, crecimiento anual -4,24% -1,09%
Produccidn industrial, crecimiento anual -1,51% 0,03%
Producciéon manufacturera, crecimiento anual -4,26% -2,25%
Viviendas vendidas, crecimiento anual -22,76% -16,57% -11,22%
Viviendas lanzadas, crecimiento anual -25,37% -31,99% -42,69%
Confianza del sector comercial, variacién mensual (p.p.) (Fedesarrollo) -2,10 -3,60 3,20
Confianza del sector industrial, variacion mensual (p.p.) (Fedesarrollo) 4,48 -0,54 -2,31
Confianza del consumidor, variacion mensual (p.p.) (Fedesarrollo) -7.9 -9,4 -13,0
Desempleo 12,66% 11,67%
Desempleo desestacionalizado 10,35% 10,68%
Empleo informal 55,73%
Exportaciones (en millones de délares FOB) USD 3.746 usD 3.811
Exportaciones, crecimiento anual 1,34% -10,10%
Exportacion de petréleo, crecimiento anual -0,18% -14,03%
Exportacion de petréleo, % del total 28,32% 29,34%
Millones de barriles de petréleo exportados, crecimiento anual 22,65% -17,78%
Precio brent (promedio mensual) UsD 78,49 UsD 81,72 USD 84,67
Precio brent, variacion anual -6,46% -2,14% 7,00%
Importaciones (en millones de délares CIF) USD 4.959 USD 4.821
Importaciones (en millones de délares CIF), crecimiento anual -10,32% -4,70%
Ejecucion presupuestal promedio de la Rama Ejecutiva 2,10% 7.,19% 11,86%
Recaudo fiscal (en billones) $ 30,63 $ 15,51
Recaudo fiscal, variacién anual 4,76% 2,45%
Recaudo fiscal, valor hipotético por hogar (en COP) $1.747.608 $884.873
Recaudo fiscal real (en billones) $ 22,04 $11,04
Recaudo fiscal real, variacion anual -3,31% -4,91%
Riesgo pais 3,10 3,24 3,08
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Indicador ene 24 feb 24 mar 24
Deuda externa total, en millones de US$ 198.034
Deuda externa publica, variacion anual % 717%
Deuda externa publica, (% de la deuda total) 57,6%
Deuda externa publica, per capita (en COP) $ 8.708.500
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