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Notas:
(i) Ultima revision de fuentes de datos: 24 de mayo de 2024. (ii) Este boletin se elabora conforme a la
informacion oficial mds reciente. (iii) Presenta un andlisis del comportamiento a corto plazo de la

economia colombiana.
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Hallazgos

1. El crecimiento anual del recaudo acumulado enero-marzo es el mas bajo desde la época
de la prepandemia. A pesar de que para 2024 el Gobierno nacional, gracias a la reforma
tributaria, cuenta con fres impuestos mdas que en anos anteriores (a los pldsticos de un solo
uso, a bebidas azucaradas y comestibles ultraprocesados) por los cuales, de manera
acumulada enero-marzo de 2024 ha recaudado 354 mil millones de pesos; el recaudo
fiscal total acumulado enero-marzo de 2024 ascendié a 67,20 billones de pesos (1,3
millones por colombiano) creciendo apenas 4,07% respecto al mismo periodo del ano
anterior.

Este crecimiento ha sido el mds bajo desde la época prepandemia de 2018 y 2019
(exceptuando el 2021 cuando decrecio 2,09% en la desaceleracion econdmica del primer
ano de pospandemia) cuando crecia entre enero-marzo en promedio 8,75%.

2. La disminucion en el recaudo contrasta con la disminucion anual de los depdsitos del
Tesoro Nacional (DTN) del Gobierno en el Banco de la Republica. Esta disminucion de los
DTN representa un problema para las cuentas del Gobierno, porque lo que muestra es que
el Gobierno estaria gastando mdas de lo que estd recibiendo, tal como lo evidencidé un
reciente andlisis del Banco de Bogotd. Los DTN, son una cuenta central en la que el
Gobierno deposita sus ingresos y retira fondos para sus gastos.

La disminucién de los DTN entre enero-marzo de 2024 fue de aproximadamente 84%
respecto al mismo periodo de los dos anos anteriores, mientras que en los pagos realizados
por el Gobierno en funcionamiento e inversiones crecieron 22% en el mismo periodo
respecto al mismo periodo hace un ano.

3. A pesar de este mayor gasto del Gobierno durante el primer trimestre del ano, el producto
interno bruto apenas logré crecer 0,7%. Este crecimiento fue mds bajo que el reportado en
el primer trimestre del ano pasado, cuando, los pagos realizados por el Gobierno en
funcionamiento e inversidon eran inferiores a los de 2023.

Lo anterior evidencia un hecho en el que el Instituto de Ciencia Politica ha insistido en
diversos andilisis: el Gobierno del presidente Gustavo Petro, tras haber transcurrido el 45%
de su periodo presidencial, no ha dinamizado la economia a fravés del gasto publico, a
pesar de que la participacion en el PIB de la rama de actividad econdmica
“Administracion publica y defensa, educaciéon y salud” (relacionada con el sector pUblico)
con un crecimiento anual de 5,3% fue una de las de mayor crecimiento el primer trimestre.

4. Los esfuerzos del sector gubernamental para potenciar la economia no estdn en
capacidad de reemplazar la actividad empresarial del sector privado. En Colombia esta
actividad empresarial la lideran el comercio minorista y la industria manufacturera, que
histéricamente han representado el 30% de PIB y del empleo (al menos desde 2018). Sin
embargo, en marzo completaron 13 meses consecutivos en terreno negativo, teniendo

Instituto de Ciencia Politica Herndn Echavarria Olézaga
Contacto: info@icpcolombia.org / Cel. +57 313 4312095
Calle 70 # 7° - 29 Bogotd, Colombia
www.icpcolombia.org



http://www.icpcolombia.org/
https://pbit.bancodebogota.com/informes/Analisispdf.Aspx?PDF=3471
https://pbit.bancodebogota.com/informes/Analisispdf.Aspx?PDF=3471
https://icpcolombia.org/mayor-recaudo-no-se-esta-traduciendo-en-ejecucion-empleo-ni-crecimiento-economico/
https://icpcolombia.org/mayor-recaudo-no-se-esta-traduciendo-en-ejecucion-empleo-ni-crecimiento-economico/
https://icpcolombia.org/mayor-recaudo-no-se-esta-traduciendo-en-ejecucion-empleo-ni-crecimiento-economico/

”
OBSER\/‘ATORIO BOI.ETIN
&322 ECONOMICO ECONOMICO

No. 5, mayo de 2024

como resultado un decrecimiento de 0,8% y 5,9% respectivamente en el PIB del primer
frimestre.

El Instituto de Ciencia Politica en ediciones anteriores de esta publicacion anticipd que la
persistente desaceleracion de estas dos ramas, impactarian negativamente en el
crecimiento del PIB del primer trimestre del ano.

Cifras economicas!

Indicador Ene 24 Feb 24 Mar 24 Abr24
PIB real trimestral (en billones COP (B)) $ 237,18
PIB real, crecimiento anual 0,65%
PIB real, per capita (en millones COP (M)) $ 4,61
PIB real, por trabajador (en millones COP) $10,47
Inversion trimestral (en B) $ 42,61
Inversion trimestral, crecimiento anual -6,49%
Inversién (valor hipotético por empresa en M) $ 24,56
Gasto de consumo de los hogares trimestral (enB) $ 180,01
Gasto de consumo de hogares, crecimiento anual 0,58%
Gasto de consumo de hogares (valor hipotético por hogar en M) $10,27
Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE), variacién anual 1,43% 2,20% -1,48%
ISE desestacionalizado, variacion mensual 1,62% -0,35% -0,81%
Inflacién, anual 8,35% 7,74% 7,36% 7,16%
Inflacién, mensual 0,92% 1,09% 0,70% 0,59%
Inflacién de alimentos, anual 2,96% 1,89% 1,73% 2,98%
Saldo en carteras de crédito (en B) $ 682,66 $ 684,99 $ 685,96
Saldo en carteras de crédito, crecimiento anual 2,12% 1,68% 1,79%
Saldo en carteras de crédito vencido, crecimiento anual 33,48% 26,81% 22,14%
indice de calidad de mora carteras de crédito (ICM) 5,14% 5,09% 5,15%
Ventas minoristas, crecimiento anual -4,04% -1,82% -5,63%
Ventas minoristas sin combustibles ni vehiculos, crecimiento anual -4,21% -114% -2,77%
Produccion industrial, crecimiento anual -1,51% 0,03% -6,71%

1 Los valores per cdpita, por trabajador, hogar y empresa, son valores hipotéticos que corresponden al cociente
entre el valor del indicador y un divisor correspondiente a la unidad de observacion. Los indicadores expresados
originariamente en ddlares, son convertidos a pesos colombianos con base en el valor mensual promedio de la
TRM para el mes especifico. B: billones de pesos, M: millones de pesos.
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Indicador Ene 24 Feb 24 Mar 24 Abr24
Produccion manufacturera, crecimiento anual -4,26% -2,25% -11,05%
Viviendas vendidas, crecimiento anual -19,04% -14,27% -7,58% -14,23%
Viviendas VIS vendidas, crecimiento anual -15,83% -15,19% -3,37% -10,60%
Viviendas no VIS vendidas, crecimiento anual -25,53% -12,15% -15,86% -21,96%
Viviendas lanzadas, crecimiento anual -25,79% -29,86% -37,30% -30,31%
Viviendas VIS lanzadas, crecimiento anual -33,85% -34,81% -30,29% -4,7%
Viviendas no VIS lanzadas, crecimiento anual 2,91% -14,34% -52,78% -62,98%
Confianza del sector comercial, variacién mensual (p.p.) (Fedesarrolio) -2,10 -3,60 3,20
Confianza del sector industrial, variacién mensual (p.p.) (Fedesarrolio) 4,48 -0,54 -2,31
Confianza del consumidor, variacién mensual (p.p.) (Fedesarrollo) -7,9 -9,4 -13,0
Desempleo 12,66% 11,67% 1,29%
Desempleo, variacion anual en p.p. -1,04 0,31 1,25
Desempleo desestacionalizado 10,39% 10,74% 10,89%
Desempleo desestacionalizado, variacion mensual en p.p. -0,33 0,35 0,15
Empleo informal (%) 55,73% 56,96% 56,15%
Exportaciones (en millones de délares FOB) USD 3.746 USD 3.811 USD 3.831
Exportaciones, crecimiento anual 1,34% -10,10% -14,21%
Exportaciones (valor hipotético por empresa en M) 8,47 8,64 8,63
Exportaciones, en toneladas métricas (millones) 8,43 8,57 8,43
Exportaciones, en toneladas métricas (millones), crecimiento anual 0,16% 0,04% -0,02%
Exportacion de petréleo (en millones de délares FOB) USD 1.061 UsD1.119 USD1.325
Exportacion de petroleo y sus derivados, crecimiento anual -0,18% -14,00% 10,07%
Exportacion de petroleo y sus derivados, % del total 28,32% 29,36% 34,58%
Millones de barriles de petroleo exportados 15,09 12,48 14,7
Millones de barriles de petroleo exportados, crecimiento anual 22,65% -17,78% 0,04%
Precio brent (promedio mensual) USD 78,49 USD 81,72  USD 84,67
Precio brent, variaciéon anual -6,46% -214% 7,00%
Importaciones (en millones de délares CIF) USD 4.959  USD 4.821 USD 4.757
Importaciones (en millones de dblares CIF), crecimiento anual -10,32% -4,70% -18,77%
Importaciones (valor hipotético por hogar en M) $11 $108 $1,06
Importaciones (valor hipotético por empresa en M) $N21 $10,93 $10,72
Importaciones, en toneladas métricas (en millones) 3,24 3,08 3,42
Importaciones, en toneladas métricas (en millones), crecimiento anual -4,28% 4,25% 4,69%
IED mensual (en millones de délares) 1.287 936 930 1.544
IED mensual (valor hipotético por hogar, en pesos COP) 287.857 209.878 207.434 340.633
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Indicador Ene 24 Feb 24 Mar 24 Abr24
Reservas internacionales brutas (en millones de délares) USD 59.697 USD 59.480 USD 60.024 USD 59.847
Reservas internacionales brutas, crecimiento anual 3,28% 3,64% 3,51% 3,08%
Reservas internacionales brutas (valor hipotético per capita en M) $ 4,56 $ 4,55 $ 4,56 $ 4,50
Tasa de interés cero cupén TES 1afio (promedio mensual) 9,37% 9,33% 9,04% 9,86%
Tasa de interés cero cupon TES 5 arfios 9,06% 9,41% 9,63% 10,22%
Tasa de interés cero cupon TES 10 afios 9,62% 10,07% 10,32% 10,81%
Recaudo fiscal (en B) $ 30,93 $ 15,58 $ 20,69
Recaudo, variacién anual 5,80% 2.91% 4,44%
Recaudo (valor hipotético por hogar en pesos COP) $1.764.985 $ 888.846 $1.180.759
Recaudo (valor hipotético por empresa en M) $17.83 $8,.98 $11,93
Recaudo acumulado (en B) $30,93 $ 46,51 $ 67,21
Recaudo acumulado, variacion anual 5,80% 4,81% 4,70%
Recaudo acumulado (valor hipotético por hogar en M) $1.76 $265 $3.83
Recaudo acumulado, % del ingreso acumulado del hogar 64,01% 48,12% 46,35%
Recaudo fiscal acumulado (valor hipotético por empresa en M) $17.83 $ 26,81 $ 38,74
Recaudo fiscal real (en B) $22,04 $11,04 $14,63
Recaudo fiscal real, variacién anual -3,31% -4,91% -2,73%
Recaudo fiscal real acumulado (en B) $ 22,04 $ 33,08 $ 47,70
Recaudo fiscal real acumulado, variacién anual -3,31% -3,85% -3,51%
Deuda externa total, en millones de US$ 197.625 196.310
Deuda externa publica, variaciéon anual % 717% 5,90%
Deuda externa publica, (% de la deuda total) 57,8% 57,7%
Deuda externa publica, valor per cdpita en M $ 8,72 $ 8,67
Deuda externa publica, (valor hipotético por hogar en M) $ 31,18 $ 30,46
Deuda externa publica, (valor hipotético por trabajador en M) $ 20,3 $198

Lectura de indicadores

— Producto interno bruto - (1er frimestre de 2024). El PIB real de Colombia del primer trimestre
de 2024 ascendidé a 273,2 billones de pesos, creciendo 0,7% respecto al ano anterior. Las
actividades del Comercio y reparacion de vehiculos, y de las industrias manufactureras,
presentaron una caida frente al ano pasado de 0,8% y 59% respectivamente. Las
actividades de Administracién publica y defensa, educacion y salud presentaron un
crecimiento anual de 5,3%. La actividad econdmica con el mejor desempeno fue la
agropecuaria que crecidé 5,50% en comparacién a hace un ano.
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— Inversion - (ler trimestre de 2024). Cayd en 6,5% el primer trimestre y continud por quinto
trimestre consecutivo en tereno negativo. Se afectd, sobre todo, la inversion en
maquinaria y equipo, y en vivienda.

— Gasto de consumo final de los hogares - (1er trimestre de 2024). Crecid 0,6%, teniendo el
crecimiento trimestral mds bajo en los Ultimos 10 anos. Continua sin recuperar el ritmo de
crecimiento promedio de 3,2% para el primer trimestre que tenia en la prepandemia (2018-
2019). Los hogares gastaron menos que el ano pasado en el consumo de prendas de vestir
y calzado, servicios de transporte y comunicaciones.

— Carteras de crédito - (mar. 2024). Sus cifras confirman que los microempresarios estédn
enfrentando problemas y necesidades de liquidez. La cartera de microcrédito, hace 5
meses viene siendo la que i) presenta el mayor incremento en el saldo vencido (en marzo
80%), ii) tiene el mayor indice de Calidad de Mora (ICM) (para marzo 10,07%), iii) presenta
el mayor incremento de saldos aprobados segun modalidad (en marzo 11,85%).

— Ventas del comercio minorista - (mar. 2024). Disminuyeron 5,63% respecto al ano pasado
completando 13 meses en terreno negativo. Dentro del grupo de mercancias de consumo
corriente de los hogares, cayeron principalmente las ventas de celulares y computadores,
prendas de vestir y textiles, productos farmacéuticos y medicinales.

— Produccion industrial - (mar. 2024). Registré una caida de 6,7% respecto a hace un afo,
completando al igual que el comercio minorista 13 meses a la baja. Dentro de la
produccion industrial, la producciéon de manufacturas registré una caida de 2,83%
completando a su vez 12 meses consecutivos en ferreno negativo. Para este mes la
produccion de manufacturas cayd en 20 de las 21 lineas de produccidn.

— Construccion - (abr. 2024). Estd cerca de completar 2 aflos en niUmeros rojos. Para albril de
2024 las ventas de vivienda cayeron 14,23% respecto al ano anterior, los lanzamientos
cayeron 30,31%. Estas disminuciones son inferiores a las del ano pasado. El sector no VIS
continda siendo el mds desfavorecido.

— indices de confianza de Fedesarrollo - (abr. 2024). Sefalaron que el sector comercial, el
industrial y el de consumidores, mejoran su percepcion de expectativas de que la situacion
econdmica del pais estard mejor en los proximos 6 meses (o el proximo ano) que en el
presente.

— Desempleo - (mar. 2024). Se ubicd en 11,29%, teniendo un incremento de 1,25 puntos
porcentuales (p.p.) respecto al ano pasado. Las actividades relacionadas con la
agricultura, alojamiento y servicios de comida, y consfrucciéon fueron las que en mayor
grado confribuyeron a su aumento. La tasa de desempleo desestacionalizada se ubicé en
10,89%, lo cual representa un crecimiento de 0,15 p.p. respecto al mes de febrero. La
informalidad se ubicd en 56%.
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— Exportaciones - (mar. 2024). Cayeron 14,21% frente al ano pasado y completaron 14 meses
a la baja. El pais exportd 8,43 millones de toneladas métricas 2,4% menos que el ano
pasado. Al contrastar el valor nominal en ddlares de las exportaciones mensuales en marzo
de 2024 versus las de la época de la prepandemia, se muestra que, mientras el valor en
dolares de las exportaciones es superior al de la época de la prepandemia, el valor de las
toneladas métricas exportadas es menor. Las exportaciones colombianas se estarian
beneficiando de una alta TRM sin que necesariomente la productividad de los
exportadores esté aumentando.

— Precios brent - (mar. 2024). Su valor promedio fue 84,67 ddélares, un precio favorable frente
a los de hace un ano (79,13 ddlares). Esto explica que, aunque los millones de barriles de
petréleo exportados fueron los mismos que el ano pasado (14,7 millones), las exportaciones
de petréleo y sus derivados crecieran en ddlares 10,07% respecto al mismo periodo el ano
anterior.

— Importaciones - (mar. 2024). Cayeron 18,77% respecto al mismo periodo del ano anterior y
completaron 17 meses a la baja evidenciando la desaceleraciéon de la demanda interna,
principalmente en lo que respecta a manufacturas importadas. El 71% de las
importaciones provinieron del grupo de las manufacturas, cayendo la importacion de 26
de los 27 tipos de productos que la componen.

— Inversion extranjera directa (IED) - (mar. 2024). Segun los registros de la balanza cambiaria
registré su primera caida desde la pandemia. Ascendié a 1.544 millones de ddlares,
registrando una caida de 21,40% frente al mismo mes del ano anterior. La [ED en petrdleo
y mineria represento el 52,51% del total.

— Recaudo fiscal - (mar. 2024). Ascendid a 20,69 billones de pesos creciendo 4,44% anual. En
términos reales, este recaudo ascendid a tan solo 14.63 billones, una disminucion de 2.73%
respecto al mismo mes del ano anterior. Asi, recaudo fiscal real completdé 7 meses
consecutivos a la baja.

— Deuda externa publica - (feb. 2024). El endeudamiento publico representd el 57% de la
deuda externa del pais. Con un crecimiento de 4,76% respecto al ano pasado, ascendid
a 113 mil millones de dodlares. Este monto, a la TRM promedio del mes ($ 3.931,85),
equivaldria a 445 billones de pesos. Esto quiere decir que, por la deuda publica, cada
colombiano adeuda aproximadamente 8,6 millones de pesos; o que cada frabajador
colombiano debe cargar con la deuda del gobierno nacional, en una suma equivalente
a 19,8 millones de pesos.
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